FLACSO – SEDE ECUADOR

Syllabus [Planificación y Evaluación Financiera]

Profesores [Hugo Jácome]

[Módulo VI: Del 17 de octubre al 28 de novimbre de 2005]

Descripción

El curso de Planificación y Evaluación Financiera, centra su contenido en el entendimiento teórico y práctico del análisis y evaluación financiera, con énfasis en la toma de decisiones en proyectos de inversión. Uno de los problemas principales en la planificación y evaluación financiera es integrar el análisis estático de la información de balances con una dimensión dinámica y de proyección de flujos, considerando la rentabilidad y riesgo. La evaluación está precedida por una planificación financiera, la misma que se fundamenta en un entendimiento de la estructura contable y financiera, así como, de las necesidades y requerimientos temporales de liquidez.

Objetivos

· Asimilar los fundamentos financieros que sustentan la toma de decisiones financieras.
· Desarrollar capacidades de reflexión y análisis en la toma de decisiones financieras estratégicas. 

· Conducir en una forma lógica y rigurosa razonamientos financieros coherentes utilizando conceptos, métodos y técnicas de gestión financiera.

· Crear capacidades metodológiocas para la gestión y evaluación financiero de proyectos..

Estructura 

El curso se estructura en seis partes temáticas que se sustentan en una combinación de teoría y práctica, con un total de 23 sesiones de clases

Bibliografía 

· Lawrence J. Gitman (2003): “Principios de Administración Financiera”. Décima Edición, Perason-Educación, México. De aquí en adelante se le llamará LG.
· Scott Besley y Eugene F. Brigham (2001): “Fundamentos de Administración Financiera”. Doceava Edición, Mc Graw Hill, México. De aquí en adelante se le llamará BB.
· Jorge Márquez (1996): “Fundamentos Matemáticos y Cálculo Financiero”, Universidad de Concepción, Facultad de Ciencias Económicas y Administrativas, Chile.

· Arturo Infante (1988): “Evaluación Financiera de Proyectos de Inversión”, Editorial Norma, Colombia. 

Contenido
I parte: Introducción

Tema 1: Valor del dinero en el tiempo

Tema 2: Valor futuro y valor presente 

Tema 3: Capitalización y Actualización

Tema 4:  Ejercicios grupales

Bibliografía: 

LG. Capítulo 4.

BB. Capítulo 5.

Complementaria: Jorge Márquez (1996): “Fundamentos Matemáticos y Cálculo Financiero”.
II parte: Fundamentos de matemáticas financieras

Tema 5: Anualidades. Ejercicios

Tema 6: Perpetuidades. Ejercicios

Tema 7: Tipos de tasas de intrés. Ejercicios

Tema 8: Amortización de préstamos. Ejercicios

Bibliografía: 

LG. Capítulo 4.

BB. Capítulo 6.

Complementaria: Jorge Márquez (1996): “Fundamentos Matemáticos y Cálculo Financiero”.
III parte: Estados financieros y análisis financiero 

Tema 9: Estados financieros: estructura y utilidad

Tema 10: Análisis de razones financieras 

Tema 11:Análisis DuPont

Tema 12: Trabajo en grupos
Bibliografía: 

BB. Capítulo 3.

LG. Capítulo 2.

IV parte: Planificación financiera

Tema 13: Proyección de estados financieros

Tema 14: Punto de equilibrio financiero 
Tema 15: Punto de equilibrio operativo
Tema 16: Costo promedio de capital
Bibliografía: 

LG. Capítulo 11.

BB. Capítulo 4, 10 y 11.

V:  Riesgo y evaluación financiera

Tema 17: Incorporación del riesgo en la evaluación financiera

Tema 18: Riesgo y evaluación financiera

Tema 19: Evaluación financiera de proyectos: VAN y TIR

Tema 20: Trabajo Grupal
Bibliografía: 

LG. Capítulo 5.

BB. Capítulo 5 y 8.

Arturo Infante (1988): “Evaluación Financiera de Proyectos de Inversión”. Capítulo 3 y 4. 
VI:  Evaluación de proyectos

Tema 21: Evaluación financiera de proyectos bajo incertidumbre

Tema 22: Evaluación de proyectos bajo decisiones ecuenciales inciertas 

Tema 23: Examen

Bibliografía: 

Arturo Infante (1988): “Evaluación Financiera de Proyectos de Inversión”. Capítulo 12 y 13.
Evaluación

El curso está compuesto por 4 evaluaciones:

1) Se harán controles de lectura a lo largo del curso, equivalente al 20% de la calificación final del curso.

2) Se realizarán trabajos grupales con y resolución de problemas a lo largo del curso, equivalente al 30% de la calificación final del curso.

3) Se tomará un examen al finalizar el curso, equivalente al 50% de la calificación final del curso. 

Horario

Las clases de desarrollarán de lunes a jueves en el horario de 7h00 a 9h00.

Tutorías

Profesor Hugo Jácome:  martes y jueves de 16h00 a 18h00 en el programa de Economía

Información del profesor

Hugo Jácome (hjacome@flacso.org.ec):

Dr (c) en Economía Financiera, Universidad Autónoma de Madrid

Ms en Banca y Finanzas, Universidad Pompeu Fabra - Barcelona 

Cronograma
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I parte: Introducción

Oct-17

Tema 1: Valor del dinero en el tiempo

18

Tema 2: Valor futuro y valor presente 

19

Tema 3: Capitalización y Actualización

20

Tema 4:  Trabajo en grupos

II parte: Fundamentos de matemáticas financieras

24

Tema 5: Anualidades. Ejercicios

25

Tema 6: Perpetuidades. Ejercicios

26

Tema 7: Tipos de tasas de intrés. Ejercicios

27

Tema 8:  Amortización de préstamos. Ejercicios

III parte: Estados financieros y análisis financiero 

31

Tema 9: Estados financieros: estructura y utilidad

Nov-01

Tema 10: Análisis de razones financieras 

7

Tema 11:Análisis DuPont

8

Tema 12: Trabajo en grupos

IV parte: Planificación financiera

9

Tema 13: Proyección de estados financieros

10

Tema 14: Punto de equilibrio financiero 

14

Tema 15: Punto de equilibrio operativo

15

Tema 16: Costo promedio de capital

V:  Riesgo y evaluación financiera

16

Tema 17: Incorporación del riesgo en la evaluación financiera

17

Tema 18: Riesgo y evaluación financiera

21

Tema 19: Evaluación financiera de proyectos: VAN y TIR

22

Tema 20: Trabajo Grupal

VI:  Evaluación de proyectos

23

Tema 21: Evaluación financiera de proyectos bajo incertidumbre

24

Tema 22: Evaluación de proyectos bajo decisiones ecuenciales inciertas 

28

Tema 23: Examen
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