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Descripción
El curso desarrolla los tópicos fundamentales de la macroeconomía dinámica contemporánea. Los mismos incorporan las nociones fundamentales mínimas tales como modelos intertemporales, expectativas racionales, estabilidad dinámica, reglas de política, instituciones, credibilidad, complementariedad estratégica y extensiones a temas específicos de economías abiertas.

Objetivos y estructura

Objetivos: 

1) comprender el instrumental y métodos requeridos para la comprensión de la literatura contemporánea, la cual hace uso intensivo de optimización intertemporal en tiempo continuo, programación dinámica y teoría de los juegos,

2) entender la naturaleza y limitaciones de la teoría macroeconómica fundada en el paradigma de las expectativas racionales,

3) analizar problemas de política fiscal y monetaria, y estabilización de corto plazo con el instrumental antes referido,

4) entender los problemas de formulación de políticas creíbles y los dilemas planteados cuando las políticas de corto plazo pueden modelarse como juegos estratégicos,

5) comprender la extensión del instrumental básico planteado a problemas de estabilidad intertemporal en economías abiertas, y cuando se explicitan las externalidades subyacentes 

Cantidad de sesiones:

18 sesiones de 2 hs. cada una, a cargo del prof. Héctor Rubini

Contenido

Sesión 1 CONCEPTOS BÁSICOS

Problemas generales para el diagnóstico y formulación de políticas monetarias y fiscales. La teoría de los juegos en el análisis y formulación de políticas. Nociones requeridas.

LECTURAS OBLIGATORIAS

Dutta, P. (1999): Strategies and Games. MIT Press. Ch. 3, 5, y 22.
LECTURSA COMPLEMENTARIAS

Mankiw, G. (1990): “A Quick Refresher Course in Macroeconomics,” Journal of Money, Credit and Banking, 20(3- Part II), 436-449.

Sesión 2 DINAMICA EN TIEMPO CONTINUO

Optimización intertemporal. Nociones fundamentales. 

LECTURAS OBLIGATORIAS

Intrilligator, D. (1972): Optimización Dinámica y Teoría Económica. Prentice Hall. Cap. 7

LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Azariadis, C. (1993): Intertemporal Macroeconomics, Blackwell publisher. Ch. 6 and Technical Appendices
Sesión 3 PROGRAMACION DINAMICA 

Programación dinámica. Teoremas fundamentales y la lógica del principio de Bellman.

LECTURAS OBLIGATORIAS

De la Fuente, A. (2000):  Mathematical Methods and Models for Economists. Cambridge University Press. Cambridge,  UK. Ch. 5, 12 y 13.

Léonard, D., and N. Van Long (1992): Optimal Controil Theory and Static Optimization in Economics. Cambridge University Press. Cambridge, UK,  Ch. 5.

LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Adda, J. and R. Cooper (2003): Dynamic Economics. MIT Press. Ch. 1 and 2.

Laibson, D (2002): “Intertemporal Decision Making”. Classnote. Harvard University
Sesión 4 EXPECTATIVAS RACIONALES Y EQUILIBRIOS MULTIPLES I

Defensa y crítica contemporánea. Modelos con un solo bien, con acumulación de capital

LECTURAS OBLIGATORIAS

Turnovsky, S. (2000): Methods of Macroeconomic Dynamics. MIT Press. Ch. 2 y 3. 

LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Sargent, T.J. (1999): The Conquest of  American Inflation. Princeton University Press. Ch. 1, 2 y 3.

Sheffrin, S.M. (1985): Expectativas Racionales. Alianza Universidad. Barcelona. Caps. 1, 3 y 6.

Sesión 5 EXPECTATIVAS RACIONALES Y EQUILIBRIOS MULTIPLES II

Modelos de dos sectores en economáias abiertas. Modelos con acumulación de capital

LECTURAS OBLIGATORIAS

Turnovsky, S. (2000): Methods of Macroeconomic Dynamics. MIT Press. Caps. 4 y 5. 

Sesión 6 EXPECTATIVAS RACIONALES Y EQUILIBRIOS MULTIPLES III

Política fiscal en economías abiertas  y equilibrio macroeconómico.

LECTURA OBLIGATORIA

Turnovsky, S. (2000): Methods of Macroeconomic Dynamics. MIT Press. Cap. 6. 

Sesión 7 FINANZAS INFLACIONARIAS Y EQUILIBRIOS MULTIPLES

Política fiscal y monetaria. Modelos intertemporales y dilemas de política.

LECTURA OBLIGATORIA

Battacharya, J., and J. Haslag (1999): “Monetarist Arithmetic: Some Recent Contributions”. Economic and Financial Review. 3rd Quarter, 26-36. Federal Reserve Bank of Dallas.
Drazen, A. (1984): "Tight Money and Inflation: Further Results", Journal of Monetary Economics,15, 113-120.

Sargent, T. J. and N. Wallace (1981):  “Some Unpleasant Monetarist Arithmetic”. Federal Reserve Bank of Minneapolis Quarterly Review, Fall, 1–17.

LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Aiyagari, S. Rao, y Mark Gertler (1985): “The Backing of Government Bonds and Monetarism”. Journal of Monetary Economics, 16, págs 19-44.
Heymann, D. and A. Leijonhufvud (1995): High In‡ation. Oxford University Press.
Sesión 8 REGLAS MONETARIAS I

Tipos de reglas monetarias como “ancla” de expectativas y de precios. Aspectos intertemporales con expectativas racionales.

LECTURA OBLIGATORIA

Clarida, R., J. Galí, and M. Gertler (1999): “The Science of Monetary Policy: A New Keynesian Perspective”. Journal of Economic Literature XXXVII,Dec.,1661 –1707.

Taylor, John B. (1999): “A Historical Analysis of Monetary Policy Rules”. En Monetary Policy Rules, (ed. por John B. Taylor). National Bureau of Economic Research. 319-347.
LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Doepke, M., Lehnert, A., and A. Sellgren (1999): Macroeconomics. Mimeo. University of Chicago. Ch. 12.
Sesión 9 REGLAS MONETARIAS II

Problemas de estabilidad en presencia de reglas monetarias.

LECTURAS OBLIGATORIAS

Benhabib, J., S. Shmitt-Grohé, and M. Uribe (1998): “Monetary Policy and Multiple Equilibria” Mimeo. New  York University.

Benhabib, J., S. Shmitt-Grohé, and M. Uribe (2001): “The Perils of Taylor Rules”. Journal of Economic Theory, 96 (1) 40-69.

Leeper, Eric M: (1991): “Equilibria Under “Active” and “Passive” Monetary and Fiscal Policies”. Journal of Monetary Economics, 27, 129-147.
LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Benhabib, J., S. Shmitt-Grohé, and M. Uribe (2004): “Chaotic Interest Rate Rules: Expanded Version”. NBER Working Paper 10272- National Bureau of Economic Research.
Sesión 10 REGLAS “OPTIMAS”

Reglas “óptimas” para estabilidad de corto plazo. Teoría vs. práctica. Modelos de tiempo discreto con restricciones legales discrecionales.

LECTURAS OBLIGATORIAS

Carlstrom, C.T., and T. S. Fuerst (2002): “Optimal Monetary Policy in a Small, Open Economy: A General-Equilibrium Analysis”, in Monetary Policy: Rules and Transmission Mechanisms, ed by N. Loayza and K. Schmidt-Hebbel, Banco Central de Chile, 275-298.

Mc Candless Jr.,  G.T. with N. Wallace (1991): Introduction to Dynamic Macroeconomic Theory: An Overlapping Generations Approach. Harvard University Press. Ch. 1, 2, 3, 10 y 12.

LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Sargent, T. J. and N. Wallace (1975): "'Rational' Expectations, the Optimal Monetary Instrument, and the Optimal Money Supply Rule", Journal of Political Economy, 83 (2), 241-254.
Sesión 11 REGLAS MONETARIAS Y DEFLACION

Reglas monetarias y el riesgo de dinámica deflacionaria. El problema de las trampas de liquidez.

LECTURAS OBLIGATORIAS

Buiter, W. H. (1987): “A Fiscal Theory of Hyperdeflations? Some Surprising Monetarist Arithmetic”. Oxford Economics Papers, 39, 111-18.
Svensson, L.E.O. (1999): “How Should Monetary Policy Be Conducted In An Era of Price Stability?” Seminar Paper No. 680. Institute for International Economic Studies. Stockholm University.

LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Buiter, Willem H. y Nikolaos Panigirtzoglou (1999): “Liquidity Traps: How to Avoid Them and How to Escape Them”. NBER Working Paper 7245. National Bureau of Economic Research.

Svensson, Lars (2000): “The Zero Bound in an Open Economy: A Foolproof Way of Escaping from a Liquidity Trap”. NBER Working Paper 7957. National Bureau of Economic Research. 

Svensson, Lars (2003): “Escaping from a Liquidity Trap and Deflation: The Foolproof Way and Others”. Mimeo.. Princeton University (for Journal of Economic Perspectives).

Sesión 12 INSTITUCIONES Y CREDIBILIDAD I

El probmea de la credibilidad en la formulación de políticas de corto plazo. La controversia “reglas vs. discreción”.

LECTURAS OBLIGATORIAS

Kydland, F. E., and E. C. Prescott (1977): “Rules Rather than Discretion: The Inconsistency of Optimal Plans”. Journal of Political Economy, 85 (3), 473-491.
Persson, T. and G. Tabellini (1990): Macroeconomic Policy, Credibility and Politics. Harwood Academic Publishers. Caps. 1, y 2
LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Romer, D. (1996): Advanced Macroeconomics. McGraw-Hill. Caps. 7 y 9.

Taylor, J.B. (1993): “Discretion versus Policy Rules in Practice”. Carnegie-Rochester Conference Series on Public Policy 39, 195-214.
Sesión 13 INSTITUCIONES Y CREDIBILIDAD II

Credibilidad, reputación, juegos secuenciales y de señalización

LECTURAS OBLIGATORIAS

Agénor, P. R. y P. J. Montiel (2000): La Macroeconomía del Desarrollo. Fondo de Cultura Económica. México. Cap. 11
Persson, T. and G. Tabellini (1990): Macroeconomic Policy, Credibility and Politics. Harwood Academic Publishers. Caps. 3, y 4.
LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Lucas Jr., R. (1986): “Principles of Fiscal and Monetary Policy”, Journal of Monetary Economics, 17, 117-134.
Sesión 14 INSTITUCIONES Y CREDIBILIDAD III

Consistencia temporal y credibilidad. Economía política, política monetaria y fiscal.

LECTURAS OBLIGATORIAS

Alesina, Alberto (1987): “Macroeconomic Policy in a Two-Party System as a Repeated Game”. Quarterly Journal of Economics. 102, 651-678.

Persson, T. and G. Tabellini (1990): Macroeconomic Policy, Credibility and Politics. Harwood Academic Publishers. Caps. 5, y 6.
LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Tabellini, Guido (1991): “The Politics of Intergenerational Redistribution”. Journal of Political Economy, 99(3), reimpreso en Monetary and Fiscal Policy, Vol . II-Politics (ed. por Torsten Persson y Guido Tabellini). MIT Press. Cambridge MA. Cap. 10.

Sesión 15 TOPICOS ESPECIALES I 

El tipo de cambio como instrumento de estabilización. Ajuste de la balanza de pagos y de carteras. El problema de las inconsistencias temporales.

LECTURAS OBLIGATORIAS

Calvo, G. A. (1980): “Devaluación: Niveles vs. Tasas”. Documento de Trabajo N°13. Centro de Estudios Macroeconómicos de Argentina (CEMA). Buenos Aires.

Rodríguez, C. A. (1981): “Managed Float: An Evaluation of Alternative Rules in the Presence of Speculative Capital Flows”. The American Economic Review, 71(1), 256-260.

LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Turnovsky, S. (2000): International Macroeconomic Dynamics. MIT Press. Ch.2, 3, and 4.

Sesión 16 TOPICOS ESPECIALES II 

Crisis de balanza de pagos. Modelos canónicos y de ataques especulativos. Sustitución de monedas en un enfoque intertemporal.

LECTURAS OBLIGATORIAS

Calvo, G. A. (1977): “A Model of Exchange Rate determination under Currency Substitution and Rational Expectations”. Journal of Political Economy 85, 617-625.

Obstfeld, M. (1994):“The Logic of Currency Crises”. Cahiers Economiques et Monetaires N° 43. 189-213. Banque de France.

LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Flood, R., and N. Marion (2001): “Perspectives on The Recent Currency Crisis Literature”, in G. Calvo, R. Dornbusch and M. Obstfeld(eds): Money, Capital Mobility and Trade. Essays in Honor of Robert Mundell.  MIT Press. Ch. 6.
Sesión 17 TOPICOS ESPECIALES III 

Complementariedad estratégica e interacción no consciente. Coordinación y fallas de coordinación en economías de intercambio. Supermodularidad, submodularidad y modelos de búsqueda

LECTURAS OBLIGATORIAS

Cooper, R. W. (1999): Coordination Games: Complementarities and Macroeconomics. MIT Press. Ch. 2, 3, 5, 6 and 7.

LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Knaap, T. (1998): “A Survey of Complementarities in Growth and Location Theories”. Mimeo. Groningen University. The Netherlands.

Sesión 18 TOPICOS ESPECIALES I 

Complementariedad estratégica en economías de producción. Modelos básicos de acumulación de capital con economías de aglomeración. 

LECTURAS OBLIGATORIAS

Berliant, M., R. Reed III, and P. Wang (2000): “Knowledge Exchange, Matching and Agglomeration”. Discussion Paper No. 135. Institute for Empirical Macroeconomics. Federal Reserve Bank of Minneapolis.

LECTURAS COMPLEMENTARIAS

Berliant, M., S. Peng, and P. Wang (2002): “Production Externalities and Urban Configuration”. Journal of Economic Theory 104, 275-303.

Evaluación

a) Un examen parcial de resolución domiciliaria luego de la sesión 8:

b) Un examen parcial de resolución domiciliaria luego de la sesión 16.

c) Un trabajo práctico al finalizar el dictado de la materia, a ser entregado en las dos semanas subsiguientes a la última clase del ciclo.

Tutorías

Habrá una sesión semanal de consultas los días jueves entre las 19:00  y las 21:00 hs. en la sede de FLACSO.

Información del profesor (Resumé)

Héctor Juan Rubini

Economista argentino. Casado, sin hijos. 

Pasaporte argentino N° 17.607.142 N

Clave Unica de Identificación Tributaria: 20-17607142-8

Domicilio: 3 de Febrero 2430 1-C,  Capital Federal (1428). Argentina

Teléfono: 5411-4786-2955.

Email: hrubini@sinectis.com.ar
Webpage: www.hrubini.com.ar
Lic. en Economía (1991) por la Univ. Nacional de Rosario, Master en Economía (1993), por el Instituto Torcuato Di Tella (Buenos Aires) y Master en Finanzas (1995), por la Universidad del Centro de Estudios Macroeconómicos de Argentina (Buenos Aires).

Actividades actuales: consultor de empresas y docente de la Universidad Argentina de la Empresa y de la Pontificia Universidad Católica Argentina.

Ha sido consultor y asesor de organismos públicos y empresas privadas de Argentina, y docente, entre otras, de la Universidad Nacional de Rosario, la Univesidad del Salvador, la Universidad Nacional del Sur y FLACSO, filial Quito (2003).
Trabajos de investigación recientes 

1.  “Argentina: entre la Hiperinflación y la Trampa de la Liquidez”(2003) Cuestiones Económicas 19 (2), 89-146. Banco Central del Ecuador. 
2.  “Moeda Unica e Banco Central Unificado no Mercosul: Principios Econômicos e Desafios Institucionais” (2003), con Fabio Giambiagi. Ensayos BNDES N° 16. Banco Nacional de Desenvolvimento Económico e Social, Departamento de Estudos Económicos-DEPEC Río de Janeiro, Abril de 2003 y en Revista do BNDES, N° 19, págs. 21-63. Banco Nacional de Desenvolvimento Económico e Social. Río de Janeiro. Junio de 2003.
3. “Liquidity Traps and ‘High’ Interest Rates Under a Currency Board Regime: An Introduction” (2001).. XXXVI Reunión Anual de la Asociación Argentina de Economía Política. Buenos Aires.
Artículos periodísticos recientes

· 15 de febrero de 2004: “Deuda en default: su reestructuración no admite demoras”. Diario Puntal, Suplemento Económico. Río Cuarto, 

· 9 de noviembre de 2003: “Argentina y el Riesgo de la Dualidad”, con Flavio Buchieri y Santiago Gastaldi. Diario Puntal, Suplemento Económico, pág. 4, Río Cuarto.

· Octubre de 2003: “La Economía Argentina: Dualidad e Incertidumbre”. Mensuario Hinterland. Rosario, Santa Fe.

· 10 de agosto de 2003: “El Dólar puede Dejar de Preocupar”, con Flavio Buchieri y Santiago Gastaldi. Diario Puntal, Suplemento Económico, Río Cuarto.

Cronograma del curso

Fecha


Sesión
Tipo
Temática
Horas

19/03/04
1
Clase
Conceptos básicos
18:30 a 20:30 hs.

22/03/04
2
Clase
Dinámica en tiempo continuo
18:30 a 20:30 hs.

24/03/04
3
Clase
Programación dinámica
18:30 a 20:30 hs.

26/03/04
4
Clase
Expectativas racionales y equilibrios múltiples I
18:30 a 20:30 hs.

29/03/04
5
Clase
Expectativas racionales y equilibrios múltiples II
18:30 a 20:30 hs.

31/03/04
6
Clase
Expectativas racionales y equilibrios múltiples III
18:30 a 20:30 hs.

02/04/04
7
Clase
Finanzas inflacionarias y equilibrios múltiples
18:30 a 20:30 hs.

05/04/04
8
Clase
Reglas Monetarias I
18:30 a 20:30 hs.

07/04/04
9
Clase
Reglas Monetarias II
18:30 a 20:30 hs.

09/04/04
10
Clase
Reglas “Öptimas”
18:30 a 20:30 hs.

12/04/04
11
Clase
Reglas Monetarias y Deflación
18:30 a 20:30 hs.

14/04/04
12
Clase
Instituciones y Credibilidad I
18:30 a 20:30 hs.

16/04/04
13
Clase
Instituciones y Credibilidad II
18:30 a 20:30 hs.

19/04/04
14
Clase
Instituciones y Credibilidad III
18:30 a 20:30 hs.

21/04/04
15
Clase
Tópicos especiales I
18:30 a 20:30 hs.

23/04/04
16
Clase
Tópicos especiales II
18:30 a 20:30 hs.

26/04/04
17
Clase
Tópicos especiales III
18:30 a 20:30 hs.

28/04/04
18
Clase
Tópicos especiales IV
18:30 a 20:30 hs.





18:30 a 20:30 hs.
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